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L’ACTIVITE DES ENTREPRISES
AU 2tVE TRIMESTRE 2011

UNE TENDANCE POSITIVE

L'enquéte de conjoncture des CCl du deuxiéme trimestre
2011 vient confirmer la bonne orientation de I'activité des en-
treprises de la région observée depuis plusieurs mois deéja.
Les craintes d’une rechute de I'’économie suite a 'arrét des
mesures d’aides publiques, au renchérissement du colt du
crédit ou aux tensions sur les matieres premieres semblent
donc s’écarter. Ce trimestre, le solde d’opinions apparait posi-
tif a +26 points (un record depuis deux ans!) et une entreprise
de la région sur deux est satisfaite voire tres satisfaite de son
niveau d’activité. Autre point de satisfaction, la trésorerie des
entreprises se redresse encore ce qui laisse espérer un nou-
veau reflux des défaillances.

MAIS UN FRANC REDEMARRAGE
QUI SE FAIT TOUJOURS ATTENDRE

Seule ombre au tableau, et non des moindres, le commerce de
détail s’illustre une nouvelle fois ce trimestre par un mauvais
bilan de l'activité. Ces difficultés se retrouvent également au
niveau national ou la consolidation des différentes enquétes
des CCI de province montre que le commerce est le seul sec-
teur dont le solde d’opinions sur I'activité est négatif. Or, on le
sait, la consommation des ménages a éte pendant de longues
années le principal moteur de la croissance frangaise et le
commerce de détail a été I'un des principaux contributeurs
a la creéation d’emploi dans notre région. Justement, 'emploi
semble toujours peu sensible a la reprise économique en
cours avec des tendances trés différentes selon les secteurs.
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LE BTP ET LES SERVICES AUX
ENTREPRISES : SEULS MOTEURS

FIABLES DE L’EMPLOI ?

Dans les faits, les deux seuls secteurs qui affichent depuis un
an maintenant de nettes créations d’emplois sont le BTP et
les services aux entreprises. Cette tendance devrait encore
se renforcer dans ces secteurs durant le prochain trimestre.

Dans les services aux particuliers, I'industrie ou le commerce
de gros, la tendance reste a la création d’emplois dans des
proportions toutefois inférieures a ce qui avait été observé en
ce début d’année.

Si dans l'industrie et le commerce de gros ce ralentissement
était attendu (Horizon-éco n°50, point de conjoncture du 1er
trimestre, CCl de région Nord-Pas de Calais), en revanche,
les services aux particuliers tablaient plutét sur une hausse
de I'emploi.

L’emploi est mal orienté dans le commerce de détail, 'hotelle-
rie-restauration et le transport-logistique. La situation du com-
merce apparait actuellement trés dégradée sur I'ensemble
des parameétres et les destructions d’emplois semblent devoir
perdurer. Dans le HCR en revanche, la saisonnalité d’'une par-
tie de la profession devrait contribuer a regonfler les effectifs
au moins pour la période estivale.

La situation du transport-logistique est plus difficile a cerner.
Le bilan de ce trimestre en termes d’activité est plutot satisfai-
sant et les entreprises sont parvenues a renforcer leurs tréso-
reries dans un contexte pourtant défavorable compte tenu du
colt de I'énergie.

Pourtant, on constate une dégradation de 'emploi qui pourrait
s’expliquer par une baisse de I'activité anticipée par les diri-
geants. Cette perspective apparait inquiétante car la conjonc-
ture du transport préfigure souvent de celles de la sphére pro-
ductive de I'économie (industrie, commerce de gros, services
aux entreprises).

Dans I'ensemble les tendances sur I'emploi en Nord-Pas de
Calais sont proches de celles que I'on retrouve au niveau
national a I'exception du secteur du BTP pour lesquels nos
perspectives sont meilleures. Comme en région, 'emploi dans
le commerce est davantage orienté a la baisse tandis que I'in-
dustrie et les services créent de I'emploi.

SECTEURS D’ACTIVITE POUR LESQUELS
L’EMPLOI :
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GUIDE DE LECTURE :

LE SOLDE D’OPINIONS DES ENTREPRISES DES SERVICES AUX ENTRE-
PRISES ETAIT DE 1% AU DEUXIEME TRIMESTRE 2010, IL EST DE 6% CE
TRIMESTRE ET DEVRAIT ATTEINDRE +9% D’ICI LA FIN SEPTEMBRE.
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UNE ENTREPRISE SUR QUATRE
PRESENTE TOUJOURS UNE
TRESORERIE FRAGILE
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Si ces chiffres semblent élevés en valeur absolue, les évo-
lutions des dépenses en matiére d’'investissements semblent
beaucoup moins favorables.

L’'INVESTISSEMENT : UN
INDICATEUR AVANCE DE
CONJONCTURE ?

Ainsi, 26% des entreprises ont diminué leurs investissements
contre 20% qui les ont augmentés. La tendance est une nou-
velle fois particulierement défavorable dans le commerce de
détail tandis que dans la sphére productive ils se sont globa-
lement maintenus.

Les décisions d’'investissements des entreprises sont souvent
un bon barométre pour juger de la confiance des dirigeants
en l'avenir et ainsi anticiper les évolutions de la conjoncture.

Au cours du dernier trimestre, un tiers des entreprises de la
région déclarent avoir réalisé des investissements. Les dispa-
rités sont importantes entre les secteurs : le commerce de dé-
tail se place une nouvelle fois en queue de peloton avec 28%
des entreprises ayant procédé a des investissements contre
44% a l'autre extrémité du classement dans les hotels, cafés
et restaurants. Dans l'industrie ou les projets sont traditionnel-
lement les plus lourds financiérement, 40% des entreprises
ont investi.

La situation pour les mois a venir apparait difficile a cerner
puisqu’un quart des dirigeants ne sont pas en mesure de se
prononcer sur I'évolution de leurs investissements au cours
du prochain trimestre.

Les entreprises qui affirment vouloir baisser ou augmenter
leurs investissements font quasiment jeu égal tandis que 40%
d’entre elles déclarent souhaiter les maintenir au méme ni-
veau.

L'industrie et le commerce de gros semblent toutefois marquer
une volonté plus franche d’augmenter leurs investissements.

EVOLUTION DES INVESTISSEMENTS
AU COURS DU 28VE TRIMESTRE 2011

BAISSE

HAUSSE Les pratiques et les anticipations des dirigeants en matiére

d’'investissement plaident donc pour une poursuite d’une
consolidation lente de notre économie dans un contexte ou le
manque de visibilité reste prégnant.
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Analyse réalisée par Annabelle Grave, Thomas Crinquette, Jean-Louis Guerin, Grégory Stanislawski. Retrouvez ce document et I'ensemble des
analyses de la CCI de Région Nord-Pas de Calais sur I'économie en région sur http://www.nordpasdecalais.cci.fr. Enquéte réalisée par le réseau
CCl entre le 24 mai et le 5 juin 2011 par mail aupres de 18 500 entreprises pour 'ensemble des secteurs d’activité. Plus de 1 900 entreprises ont
répondu a I'enquéte. Les résultats présentés ont fait I'objet d’un redressement par secteurs d’activité sur la base des établissements inscrits au
registre du commerce et des sociétés.
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